Anleihebedingungen der AMES Invest | GmbH
Serie AMES-Invest 1
ISIN DE0O00A4A6BG2

Praambel

Die Anleiheglaubiger gewahren der Emittentin nachrangiges Anleihekapital mit einer
vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre. Die vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre bewirkt
eine Wesensanderung der Geldhingabe vom bankgeschéaftstypischen Darlehen mit
unbedingter Rickzahlungsverpflichtung hin zur unternehmerischen Beteiligung.

Die Anleiheglaubiger Ubernehmen mit den Schuldverschreibungen ein Risiko, welches Uber
das allgemeine Insolvenzausfallrisiko hinausgeht, da die Zahlungsanspriiche aus den
Schuldverschreibungen aufgrund der vorinsolvenzlichen Durchsetzungssperre bereits vor
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin sowie vor einer
Liquidation der Emittentin dauerhaft nicht durchsetzbar sein kénnen. Der Ausschluss dieser
Anspriche kann fur eine unbegrenzte Zeit wirken.

Im Gegensatz zu den Anleiheglaubigern verfugt ein Gesellschafter Uber Informations- und
Entscheidungsbefugnisse, aufgrund derer er Kenntnis von der Verwendung des zur
Verflgung gestellten Kapitals erhalten kann. Zudem kann ein Gesellschafter die vollstandige
Verwendung des zur Verfligung gestellten Kapitals verhindern, wenn er tUber eine Mehrheit in
der Gesellschafterversammlung verflgt. Fir den Anleiheglaubiger bedeutet dies, dass das
von ihm dubernommene Risiko in gewisser Hinsicht Uber das unternehmerische Risiko eines
Gesellschafters hinausgehen kann.

1. Nennbetrag, Verbriefung, Kryptowertpapierregister, Ubertragung, Definitionen

1.1 Die AMES Invest | GmbH mit dem Sitz in Berlin (die ,,Emittentin®“) begibt bis zu
8.000.000 Stuck auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
jeweils EUR 1,00 (der ,Nennbetrag“) der Serie AMES-Invest 1 (die
»Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 8.000.000 (der
,Gesamtnennbetrag).

1.2 Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch Bewirkung der
Eintragung in ein elektronisches Wertpapierregister in der Form eines
Kryptowertpapierregisters im Sinne des § 4 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes Uber
elektronische Wertpapiere (,,eWpG*“) als elektronische Wertpapiere im Sinne des § 2
Absatz 1 eWpG begeben. Die Emittentin benennt die Cashlink Technologies GmbH,
Sandweg 94, 60316 Frankfurt am Main als registerflihrende Stelle im Sinne des § 16
Absatz 2 Satz 1 eWpG. Die Emittentin behalt sich fir die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen ausdriicklich einen Wechsel der registerfiihrenden Stelle ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger geman § 16 Absatz 2 Satz 3 eWpG vor.
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Die Eintragung in das Kryptowertpapierregister erfolgt entweder als Sammeleintragung
geman § 8 Absatz 1 Nr. 1 eWpG oder als Einzeleintragung gemaf
§ 8 Absatz 1 Nr. 2 eWpG. Als Inhaber der Schuldverschreibungen wird im Falle der
Sammeleintragung eine Verwahrerin (die ,,Verwahrerin®“) eingetragen, die die
Schuldverschreibungen gemal § 9 Abs. 2 eWpG treuhanderisch fir die Berechtigten
aus den Schuldverschreibungen (die ,,Anleiheglaubiger®) verwaltet, ohne selbst
Berechtigte zu sein (§ 9 Abs. 2 Satz 1 eWpG), im Falle der Einzeleintragung der
Anleiheglaubiger. Ein Anspruch der Anleiheglaubiger auf Ausreichung effektiver
Schuldverschreibungsurkunden  ist  ausdrucklich  ausgeschlossen. Auf die
Schuldverschreibungen finden die Regelungen des eWpG in der jeweils glltigen
Fassung Anwendung.

Im Falle der Sammeleintragung gelten die Anleiheglaubiger als Miteigentimer nach
Bruchteilen an den in Sammeleintragung eingetragenen Schuldverschreibungen. Der
jeweilige Anteil bestimmt sich gemaR® § 9 Abs. 1 eWpG nach dem Nennbetrag der fir
den Anleiheglaubiger in Sammeleintragung genommenen Rechte.

Die Schuldverschreibungen sind ubertragbar. Im Falle der Sammeleintragung konnen
die Miteigentumsanteile der Anleiheglaubiger an dem als Sammelbestand
eingetragenen Schuldverschreibungen nach Malgabe des jeweils anwendbaren
Rechts durch Einigung und Umstellung des Besitzmittlungsverhaltnisses mit der
Verwahrerin Ubertragen werden. Im Falle der Einzeleintragung erfolgt die Ubertragung
der Schuldverschreibungen durch Umtragung der Schuldverschreibungen im
Kryptowertpapierregister auf den Erwerber auf Weisung des Anleiheglaubigers.

»Beteiligung“ im Sinne dieser Bedingungen meint eine Beteiligung der Emittentin an
der Mkambati Matters (Pty) Ltd mit Sitz in 15 The Old Road Tiersboskloof, Hout Bay,
Cape Town 7806, Siidafrika sowie alle weiteren kiinftigen Beteiligungen der Emittentin.

»ohare Deal”“ im Sinne dieser Bedingungen meint die wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erfolgende vollstandige und bedingungslose Erfiillung eines
Kauf- und Ubertragungsvertrages, durch den eine Beteiligung an ein nicht
konzernrechtlich mit der Emittentin im Sinne von § 15 AktG verbundenes Unternehmen
verkauft und Ubertragen wird.

,VerauBerungsgewinn“ im Sinne dieser Bedingungen ist der zum Zeitpunkt der
Zahlung einer Exit-Beteiligung (der ,,Exit“) an die Emittentin gezahlte Kaufpreis aus
allen seit dem Laufzeitbeginn bzw. seit einem vorangegangenen Exit (der
»EXxit-Zeitraum*) stattgefundenen Share Deals abzlglich (a) des im Exit-Zeitraum zur
Ruckzahlung geklndigten gewinnberechtigten Kapitals (b) der Transaktionskosten der
Share Deals im Exit-Zeitraum (c) der anlasslich der Share Deals im Exit-Zeitraum bei
der Emittentin anfallenden Steuern und (d) der im Exit-Zeitraum angefallenen
operativen Kosten der Emittentin sowie den im Exit-Zeitraum angefallenen
Servicegeblhren dritter Dienstleister im Zusammenhang mit der Emission der
Schuldverschreibungen.
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»gewinnberechtigtes Kapital“ im Sinne dieser Bedingungen ist das gesamte von der
Emittentin  zur Unternehmensfinanzierung aufgenommene Eigen- und oder
Fremdkapital, welches einen Anteil an den Erldsen aus der Verdulierung der
Beteiligungen gewahrt.

Status, Rangriicktritt und vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige sowie
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die eine vorinsolvenzliche
Durchsetzungssperre enthalten und untereinander gleichrangig sind.

Der Anleiheglaubiger tritt in einem Insolvenzverfahren tiber das Vermoégen der
Emittentin hiermit gemaR §§ 19 Abs. 2 Satz 2, 39 Abs. 2 InsO mit seinen
Anspriichen auf Zahlung der Exit-Beteiligung sowie auf Rickzahlung der
Schuldverschreibungen (zusammen die »Zahlungsanspriiche des
Anleiheglaubigers®) im Rang hinter die Forderungen im Sinne des § 39 Abs. 1 Nr.
1 bis 5 InsO zuriick.

AuBerhalb eines Insolvenzverfahrens uUber das Vermoégen der Emittentin sind
Zahlungen auf die Zahlungsanspriiche des Anleihegldaubigers solange und
soweit ausgeschlossen, wie

a. die Zahlungen zu
i. einer Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 19 InsO oder

ii. einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin im Sinne des § 17 InsO fiihren,
oder

b. bei der Emittentin eine Uberschuldung im Sinne von § 19 InsO oder eine
Zahlungsunfiahigkeit im Sinne von § 17 InsO besteht (die
»vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre®).

Dies gilt auch fiir den Fall, dass Zahlungsanspriiche des Anleiheglaubigers fiir sich

genommen keine Uberschuldung im Sinne von § 19 InsO und keine
Zahlungsunfahigkeit im Sinne von § 17 InsO begriinden, aber die Summe aller
Anspriiche gegen die Emittentin eine Uberschuldung im Sinne von § 19 InsO oder
eine Zahlungsunfahigkeit im Sinne von § 17 InsO begriinden wiirde.

2.4 Der Anleiheglaubiger erklart durch die vorstehenden Regelungen keinen Verzicht

3.

auf seine Anspriiche aus den Schuldverschreibungen.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden nicht laufend verzinst.
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Laufzeit, Riickzahlung, Exit-Beteiligung, Riickerwerb

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01. Februar 2025 und endet mit
Ablauf des 30. November 2034. Die Emittentin ist einseitig berechtigt, die Laufzeit bis
zu zwei Mal um jeweils ein Jahr bis langstens zum 30. November 2036 zu verlangern.
Die Verlangerung erfolgt durch Bekanntmachung gemafy Ziff. 9 mit einer Frist von
mindestens vier Wochen vor dem Ende der jeweiligen Laufzeit.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich der Ziff. 2.2. und 2.3 am ersten
Geschéftstag nach dem Ende der Laufzeit zum Nennbetrag zzgl. eines Anteils am
Veraulerungsgewinn an die Anleiheglaubiger nach MaRgabe dieser Ziff. 4.2
zurtckgezahlt (die ,,Exit-Beteiligung®). Die Anleihegldubiger erhalten aus dem
Veraulerungsgewinn  zunachst einen Anteil, der einer Verzinsung der
Schuldverschreibungen uber die Laufzeit von 5,0 % p.a. ohne Berlcksichtigung eines
Zinseszinseffektes entspricht. Vom verbleibenden Veraufierungsgewinn erhalten die
Anleiheglaubiger einen Anteil in Hohe von 80,0 %.

Die Exit-Beteiligung besteht anteilig im Verhaltnis des ausstehenden Nennbetrages
eines Anleihegldubigers zum gewinnberechtigten Kapital. Die HOhe der
Exit-Beteiligung wird von der Emittentin berechnet.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen zu erwerben, zu halten und zu
veraufdern.

Zahilstelle, Zahlungen, Hinterlegung

Zahlstelle ist die Emittentin in eigener Durchfiihrung. Die Emittentin kann jederzeit
durch Bekanntmachung geman Ziff. 9 mit einer Frist von mindestens 30 Tagen eine
externe Zahlstelle als Zahlstelle bestellen. Soweit die Emittentin eine externe Zahlstelle
bestellt, handelt die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zu den Anleiheglaubigern. Die Zahlstelle Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegenuber den Anleiheglaubigern.

Die Emittentin verpflichtet sich, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit
in Euro zu zahlen. Die vorgenannten Zahlungen befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen an einem Tag zu leisten ist, der kein
Geschéaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschéaftstag. In diesem
Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch
auf Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen dieser Verzogerung zu.

»Geschiftstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auler einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
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Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) oder ein entsprechendes
Nachfolgesystem geoffnet ist und Zahlungen abwickelt.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage,
auf die Anleiheglaubiger innerhalb von zwolf Monaten nach Falligkeit keinen Anspruch
erhoben haben, bei dem Amtsgericht am Sitz der Emittentin zu hinterlegen. Soweit die
Emittentin auf das Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erldschen
die betreffenden Anspriche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin. Der
Anleiheglaubiger muss dann seine Anspriiche aus den Schuldverschreibungen
gegenuber der Hinterlegungsstelle geltend machen.

Steuern

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen unter Abzug und/oder
Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Geblhren, soweit die Emittentin
zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Glaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fur auf diese Weise
abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von
Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Einhaltung
einer Kindigungsfrist zu kiindigen und vorbehaltlich der Ziff. 2.2. und 2.3 deren
Rickzahlung zum Nennbetrag zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

7.1.1 die Emittentin Zahlungsanspriche der Anleiheglaubiger nicht innerhalb von 30
Tagen nach Falligkeit zahlt; oder

7.1.2 die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder
ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

7.1.3 (i) ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin eroffnet wird, oder
(i) die Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft,
oder (iii) ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin beantragt und
ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt worden ist, es sei denn, es wird man-gels Masse abgewiesen
oder eingestellt; oder

7.1.4 die Emittentin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung
hinsichtlich der Schuldverschreibungen nicht erflllt oder beachtet (die
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»Pflichtverletzung“) und die Nichterflllung oder Nichtbeachtung langer als 30
Tage andauert, nachdem die Emittentin hieriber von dem Anleiheglaubiger,
welchen die Pflichtverletzung betrifft, eine Benachrichtigung erhalten hat, durch
welche die Emittentin  vom Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die
Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung zu erflllen oder zu beachten;
oder

7.1.5 die Emittentin ihre Geschéaftstatigkeit ganz einstellt; oder

7.1.6 die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung -der einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gbernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der Emittentin, einschlieRlich aller
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen hat; oder

7.1.7 der Anleihegldubiger oder im Falle einer Sammeleintragung auch die
Verwahrerin der Emittentin erfolglos eine angemessene Frist zur
Wiederherstellung der Funktionstlichtigkeit eines nicht funktionstiichtigen
Kryptowertpapierregisters  gesetzt hat. Der Wiederherstellung der
Funktionstiichtigkeit ~des  Registers steht die  Ubertragung  der
Schuldverschreibungen auf ein anderes elektronisches Wertpapierregister
nach § 21 Absatz 2 und § 22 eWpG gleich.

Ein wichtiger Grund, der zur auf3erordentlichen Kiindigung der Schuldverschreibungen
berechtigt, ist insbesondere nicht allein deshalb anzunehmen, weil sich die
Vermdgensverhaltnisse der Emittentin verschlechtert haben. Sofern die Emittentin
Sanierungsbemiihungen beabsichtigt, insbesondere wenn sich diese Absicht durch
Einberufung einer Glaubigerversammlung oder Ankundigung der Einberufung einer
Glaubigerversammlung konkretisiert, ist eine Auslibung der in Ziff. 7 geregelten oder
sonstiger auRerordentlicher Kindigungsrechte der Anleiheglaubiger jeweils bis zum
Ablauf von 120 Tagen nach dem Zeitpunkt der Ankiindigung oder Einberufung einer
Glaubigerversammlung ausgeschlossen, sofern Gegenstand der
Glaubigerversammlung Sanierungsmalfinahmen sind.

Eine Klndigungserklarung nach dieser Ziff. 7 hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Emittentin die Erklarung in Textform (§ 126b BGB) samt
Eigentumsnachweis zu den Schuldverschreibungen Ubersendet und die Umstande
darlegt, aus denen sich die vorzeitige Falligstellung gemaf dieser Ziff. 7 ergibt.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Ausibung des Rechts
geheilt wurde.
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Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise nach dem Eintritt eines Share Deals mit einer Kindigungsfrist von nicht
weniger als 14 Tagen vorzeitig zu kiindigen. Soweit die Emittentin von ihrem
Kindigungsrecht nach dieser Ziff. 8 Gebrauch macht, erfolgt die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Ziff. 2.2 und 2.3 zum Nennbetrag zzgl.
Exit-Beteiligung.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen mit
einer Frist von nicht weniger als 14 Tagen zu kindigen und vorbehaltlich der Ziff. 2.2.
und 2.3 zum Nennbetrag an die Anleger zuriickzuzahlen, wenn bis zum 31. Marz 2025
(einschlieBlich) nicht mindestens EUR 1.700.000 Anleihekapital aus der Emission der
Schuldverschreibungen sowie weiterer Anleihen der Emittentin eingeworben und auf
das Konto der Emittentin eingezahlt wurden. Das Recht zur Kiindigung nach dieser Ziff.
8.2. endet am 31. Mai 2025; maRgeblich ist das Datum der Bekanntmachung der
Kindigung.

Die Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist den
Anleiheglaubigern  unter Angabe des Kindigungstermins gemall Ziff. 9
bekanntzumachen.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden auf der Webseite
der Emittentin verdffentlicht, soweit nicht eine Veréffentlichung im Bundesanzeiger
erforderlich ist. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei
mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung) als erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung in
Textform direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken.

Anderungen der Anleihebedingungen

Die §§ 5 bis 22 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Schuldverschreibungen und diese
Anleihebedingungen Anwendung. Die Anleiheglaubiger kénnen Anderungen der
Anleihebedingungen - einschlieBlich einzelner oder aller Mal3nahmen nach § 5 Abs. 5
des Schuldverschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen
gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Alle Abstimmungen gemalt dem Schuldverschreibungsgesetz werden ausschliel3lich
im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung durchgefuhrt.
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MaRgebliches Recht, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist, maRgebliche Sprache

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen und alle sich daraus ergebenden Rechte
und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fur alle sich aus dem Rechtsverhaltnis zwischen Anleiheglaubiger und
Emittentin ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist der Sitz der Emittentin. Diese
Gerichtsstandvereinbarung beschrankt nicht das Recht eines Glaubigers, Verfahren
vor einem anderen zustandigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlie3t die
Einleitung von Verfahren vor einem oder mehreren anderen Gerichtsstanden die
Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus, falls und soweit dies
rechtlich zuldssig ist.

Die Vorlegungsfrist flur die Schuldverschreibungen betragt ein Jahr. Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist
an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der
Vorlegungsfrist. Die Vorlegung einer Schuldverschreibung im Sinne des § 801 des
Burgerlichen Gesetzbuchs (BGB) erfolgt durch ausdrickliches Verlangen der Leistung
unter Glaubhaftmachung der Berechtigung.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Nur dieser deutsche
Text ist verbindlich und maRgeblich.
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